Mercado de harina de pescado — Abril 2007 .

Los altos precios de la harina resultaron en
buenos negocios

La produccién de harina de pescado en 2006 fue
baja, habiendo una reduccibn de 32% en la
produccidon peruana. Los precios se incrementaron
constantemente a lo largo del afio, y es probable
que se mantenga esta tendencia en el 2007.
Todos los grandes paises productores registraron
ingresos estables o mayores por exportaciones
como resultados de esa alza de precios. China
continla siendo el principal mercado para los
productos harineros, con una demanda firme e
incluso creciente.

Menor produccién

La produccion de harina en 2006 fue menor que en 2005, con una caida en los volumenes
producidos en todos los grandes paises productores. Estos paises produjeron 2,8 millones de
TM en 2006, por debajo de las 3,5 millones de TM del 2005. Los desembarques totales de
pequefios pelagicos en los seis principales productores se redujeron 20%. Peru fue el principal
responsable de esta reduccidén, con una produccién de 6 millones de TM, en comparaciéon con
los 8,8 millones de TM de 2005. Por su parte, los desembarques en Chile, Dinamarca e Islandia
bajaron apenas un poco con respecto a los de 2005. So6lo Noruega registré6 un aumento (de
10%) en las capturas de pequefios pelagicos con fines a la reduccion.

Produccion mundial de harina (1000 TM)
2001 2002 2003 2004 2005 2006

Peru 1844 1929 1219 1983 2126 1 456
Chile 698 834 667 935 815 776
Dinamarca 299 311 246 359 222 213
Noruega 216 227 196 212 154 176
Islandia 283 300 271 204 179 162
Total 3970 4 376 3 388 3 593 3 496 2 783
Fuente: IFFO *excluyendo solubles ** estimados

Los precios venian firmes en los primeros meses de 2007, luego del alza generalizada en todo
el 2006. Bajaron drasticamente los stocks sin vender en Peru, debido a los desembarques
relativamente bajos de diciembre de 2006. Los precios estuvieron por los U$S 1 000 la
tonelada.

Precios de harina de pescado y soja
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La produccion peruana de harina en 2006 fue de 1,45 millones de TM, en comparacion con las
1,9 millones de TM de 2005. Esta caida fue causada por menores capturas de pequefnos
pelagicos que provocd un suave fendmeno de El Nifio. La menor produccion redujo las
exportaciones en términos de volumen; sin embargo los precios altos mantuvieron estables los
ingresos totales en U$S 1 200 millones.

China sigue siendo el principal importador de Peru, aunque los volimenes cayeron fuertemente
en 2006 a so6lo la mitad de los de 2005. Alemania es el segundo mayor importador,
reexportando grandes cantidades a otros paises europeos. El valor unitario de la harina
exportada por Perd varia segun el pais de destino, siendo el mas bajo el de China (U$S
800/TM) y el més alto el de Australia (U$S 1074/TM). En los afios de baja oferta, como lo fue
el pasado, Peru exporta mas harina a los paises que estan dispuestos a pagar precios mas
altos por el producto. Como resultado de esto, las exportaciones a Japén y Australia crecieron
en el 2006.

La produccién chilena en el 2006 fue un 4% inferior a la del 2005. Como resultado, totalizaron
520 000 TM en 2006, en comparacion con las 710 000 TM del afio anterior. Sin embargo,
como en el caso de Perd, los ingresos por exportaciones fueron positivos. Alcanzaron U$S 515
millones, 12% por encima de 2005. El valor unitario crecié entonces fuertemente, +53%.

Chile: Exportaciones de harina de pescado (1000 TM)
2001 2002 2003 2004 2005 2006

China - - 158 123 264 169
Japoén 128 118 72 50 100 83
Taiwan 42 37 103 76 72 50
Corea del Sur - - - 28 33 30
Esparfia - - - 26 33 28
Italia 99 85 30 32 30 26
Alemania 121 90 37 22 23 33
Otros 110 176 209 124 154 100
Total 500 506 609 481 709 519

Fuente: GLOBEFISH AN 11625

China es el principal comprador de harina en el mundo, y en un intento por aprovechar este
poder de mercado, Pacific Andes, una de las principales comerciantes con China, compré una
de las procesadoras peruanas lideres, Alexandra SAC. Pacific Andes ve la situacién de la harina
como muy positiva, y la adquisicién le redituard resultados beneficiosos en el muy corto plazo.

EEUU: importaciones de harina de pescado (1000 TM)
2001 2002 2003 2004 2005 2006

México 11 17,1 18,2 7,7 11,1 27,6
Peru 10,9 4,2 3,9 28,4 14,3 11,2
Canadéa 8,1 9,4 6,9 10,8 8,7 7,4
Chile 1,5 2,1 1,6 2,3 6,5 5,9
Panaméa 4,1 3,9 0,2 0,8 1,6
Islandia 14 27,8 17,6 15,3 13,9 0,6
Otros 5,9 2,4 2,8 6,2 52 4,4
Total 51,4 67,1 54,9 70,9 60,5 58,7

Fuente: GLOBEFISH AN 11630

En cuanto a EEUU es interesante observar que ahora depende de México para su
abastecimiento de harina, mientras que Peru y Canada pierden participacion. Cerca del 80%
de las importaciones alemanas de harina provienen de Peru, mientras que la participacion de
los proveedores europeos es decreciente.



Reino Unido: importaciones de harina de pescado (1000 TM)
2001 2002 2003 2004 2005 2006

Islandia 54,5 64,2 49,1 42,5 33,3 13,6
Peru 54,7 28,9 47 19,4 23,2 37,6
Dinamarca 9,6 17,8 14,3 24,7 16,1 25,3
Chile 18,9 11,6 21,4 6,5 12,6 10,9
Islas Faroe 11,7 14,2 9,7 11,5 10,9 2,3
Noruega 28 35,6 16,5 9,5 3,7 7,9
Alemania * * * 8,2 15,7 30,8
Irlanda * * * 15,1 11,6 6
Otros 55,6 20 25,4 5,1 9,8 5
Total 233 192,3 183,4 142,5 136,9 139,4

Fuente: GLOBEFISH AN 11630
Probables nuevos aumentos de precios son probables

Todos los indicadores son favorables a un nuevo aumento de los precios de la harina, ya que
es probable que los desembarques y la produccién se mantengan en el nivel bajo de 2006, o
que caiga aun mas. Es probable que se mantenga fuerte la demanda de harina de pescado por
parte de China y de otros paises asiaticos.



